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ملخ�ص

تهدف هذه الدرا�سة �إلى ا�ستق�صاء العلاقة بين ال�سيولة النقدية الفائ�ضة والأداء المالي في 
الم�صارف الإ�سلامية في مملكة البحرين خلال الفترة )2009-2016(، و�شملت عينة الدرا�سة 
�إ�سلامياً. ومن �أجل تحقيق هذا الهدف جرى تحليل البيانات با�ستخدام  اثني ع�شر م�صرفاً 
تحليل الانحدار المتعدد الح�صين وفقاً لنموذج الأثر الع�شوائي )Random Effect( بوا�سطة 
حزمة التحليل الاح�صائي )STATA(.  وقد جمعت البيانات اللازمة من التقارير ال�سنوية 
ال�سيولة  بين  �إح�صائية  دلالة  ذات  عك�سية  علاقة  وجود  الدرا�سة  و�أظهرت  الدرا�سة.  لعينة 
النقدية الفائ�ضة والأداء المالي في الم�صارف الإ�سلامية، في حين �أظهرت الدرا�سة وجود علاقة 
�إيجابية ذات دلالة �إح�صائية بين كفاية ر�أ�س المال والأداء المالي في الم�صارف الإ�سلامية. وقد 
ختمت الدرا�سة بعدد من التو�صيات كان من �أهمها قيام م�صرف البحرين المركزي بالنظر 
في �إمكانية فتح نافذة �إ�سلامية للا�ستفادة من ال�سيولة النقدية الفائ�ضة الموجودة بالم�صارف 
تلك  الأجل مقابل ح�صول  ومتو�سطة  ا�ستثمارية ق�صيرة  بودائع  القبول  الإ�سلامية من خلال 
الم�صارف الإ�سلامية على هام�ش ربح بما يتوافق مع �أحد �صيغ الا�ستثمار الإ�سلامي، وبالمقابل 

منح قرو�ض بهام�ش ربح �أي�ضاً بما يتوافق مع �أحد �صيغ التمويل الإ�سلامي.

الكلمات المفتاحية: ال�سيولة النقدية الفائ�ضة، الم�صارف الإ�سلامية، الأداء المالي، مملكة البحرين. 
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Abstract

This study aims to investigate the relationship between excess liquidity and financial 
performance in Islamic banks in the Kingdom of Bahrain during the period (2009-2016). 
The study sample included twelve Islamic banks.

To achieve this goal, the data were analyzed using the Heterogeneous Multiprotocol 
Analysis using the random effect model (STATA). The necessary data were collected 
from the annual reports of the sample. The study showed a statistically significant inverse 
relationship between excess liquidity and financial performance in Islamic banks. The 
study showed a statistically significant positive correlation between capital adequacy and 
financial performance in Islamic banks.

The study concluded with a number of recommendations, the most important being the 
Central Bank of Bahrain to consider the possibility of opening an Islamic window to take 
advantage of excess cash available in Islamic banks through the acceptance of short and 
medium-term investment deposits in return for those Islamic banks on a profit margin in 
line with one of the Islamic investment formulas, And in return to grant loans with a profit 
margin also in accordance with one of the forms of Islamic finance.

Keywords:  Excess Liquidity, Islamic Banks, Financial Performance, Kingdom of Bahrain.
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مقدمة

الإ�سلامية  ال�شريعة  ب�أحكام  الملتزمة  فل�سفتها  تنبع من  الإ�سلامية خ�صو�صية  للم�صارف 
التي ترف�ض �أي تعامل بالفائدة �سواءً كان اقرا�ضاً �أم اقترا�ضاً، ويمكن ملاحظة �أنَّ الم�صارف 
 ،)https://islamonline.net/22307( الإ�سلامية �أكثر ا�ستقراراً مقارنةً بالبنوك التقليدية
المخاطرة  في  والم�ساهمين  الم�ستثمرين  م�شاركة  مثل  ال�ضوابط  من  مجموعة  �إلى  ت�ستند  لأنَّها 
لتجنب الأزمات ومنع المتاجرة في الم�شتقات المالية ومنع بيع ما لا يملك وتحريم �أية عقود تقوم 

على الربا والغرر.

الأداء  ومقارنة  تقييم  بموجبه  يتم  �أ�سا�سياً  عاملًا  الإ�سلامية  الم�صارف  في  ال�سيولة  تعد 
عند  الالتزامات  مواجهة  على  الم�صرف  قدرة  تقي�س  فال�سيولة   ،)2013 )الق�ضاة،  لها  المالي 
ا�ستحقاقها، وتحدد هذه الميزة م�ستوى مخاطر ال�سيولة المرتبطة بت�شغيلها، حيث يعتبر م�ؤ�شر 
ال�سيولة ذو �أهمية ق�صوى بالن�سبة للدائنين والم�ستثمرين. لذا ف�إنَّ عدم قدرة �أي م�صرف على 
الوفاء بالالتزامات عند ا�ستحقاقها يجعل �أ�صحاب المطالبات يترددون في التعامل معه، وذلك 
ب�سبب وجود فر�ص حدوث خ�سائر محتملة، لذلك تجد الم�صارف الإ�سلامية الاحتفاظ بفائ�ض 

من ال�سيولة حلًا لتلك الم�شاكل )العبيد، 2016(.

وتعد ال�سيولة �أحد �أهم المخاوف والتحديات الخطيرة بالن�سبة للم�صارف الإ�سلامية ب�شكل 
خا�ص والبنوك ب�شكل عام، حيث تولي الم�صارف الإ�سلامية هدف ال�سيولة �أهمية كبيرة، وقد 

يعزى ذلك لعدة �أ�سباب منها:

�صيغ الا�ستثمار في الم�صارف الإ�سلامية )ك�صيغة ال�سلم( تنطوي على قدر من المخاطر  �أ-	
�أكبر منه في �صيغ التمويل للبنوك التقليدية، لأنَّها �صيغ قائمة على الم�شاركة، مما يتطلب 

توخي الحذر عند اتخاذ القرارات المالية لحماية �أموال المودعين )الكور، 2010(.
على  تنطوي  والم�شاركة  كالم�ضاربة  الإ�سلامية  الم�صارف  في  الا�ستثمارات  طبيعة  	�إنَّ  ب-
النقدية الداخلة  التدفقات  ال�سداد، ب�سبب عدم وجود مواءمة بين  عدم معرفة مواعيد 

والتدفقات النقدية الخارجة )بن عمارة، 2013، والكور، 2010(.
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جــ- عدم قدرة الم�صارف الإ�سلامية للا�ستعانة بالبنك المركزي �أو البنوك التقليدية كم�صدر 
 ،2010 )ال�سعدي،  الفائدة  على  تعتمد  تمويل  �صيغ  لكونها  وذلك  الاقترا�ض  �أو  لل�سيولة 

و�شحاته، 2010(.

مما جعل الم�صارف الإ�سلامية حري�صة دائما على توافر القدر الكافي من ال�سيولة لديها 
لا  حتى  �أخرى،  جهة  من  طارئ  �أي  ومواجهة  جهة  من  المالية  بالتزاماتها  الوفاء  ي�ضمن  بما 

ت�ضطر لت�سييل �أ�صولها �شبه النقدية في حالة عدم توفر القدر الكافي من ال�سيولة.

بع�ض  يقوم  فقد  فائ�ضة،  نقدية  �سيولة  ظهور  عند  الوكالة  م�شكلة  تبرز  �أن  الممكن  ومن 
المديرين با�ستغلال ال�سيولة النقدية الفائ�ضة من �أجل م�آرب �شخ�صية �أو الدخول في ا�ستثمارات 

غير مجدية.

�أرباح  بدفع  الإ�سلامية  الم�صارف  قيام  عليه  يترتب  فائ�ضة  نقدية  �سيولة  وجود  �أن  كما 
برزت  هنا  ومن  عليها.  مالية  �أعباء  ي�ضيف  مما  الودائع،  تلك  ا�ستثمار  غير  من  للمودعين 
م�شكلة  وجود  ظل  في  البحرين  بمملكة  الإ�سلامية  للم�صارف  المالي  الأداء  لدرا�سة  الحاجة 

ال�سيولة النقدية الفائ�ضة.

وقد جرى اختيار هذا المو�ضوع لأنه يعتبر من الموا�ضيع الحديثة ن�سبياً مقارنةً بالدرا�سات 
ال�سابقة التي تناولت هذا المو�ضوع، بالإ�ضافة �إلى حاجة الم�صارف الإ�سلامية بمملكة البحرين 
مملكة  في  الدرا�سات  لقلة  نظراً  وكذلك  العملي،  واقعها  ت�ستك�شف  تطبيقية  درا�سات  �إلى 
الفائ�ضة  النقدية  بال�سيولة  المتعلقة  ال�سابقة  الدرا�سات  �أنَّ  كما  المو�ضوع،  البحرين حول هذا 
في حدود علم الباحث لم تجمع بين العوامل الداخلية والعوامل الخارجية التي كان لها دور في 

ظهور ال�سيولة النقدية الفائ�ضة.

م�شكلة الدرا�سة:

الأمد  عام في  ب�شكل  النقدية  ال�سيولة  وزيادة  نق�ص  م�شكلة  �إلى  الم�صارف  تتعر�ض جميع 
الق�صير �سواء كانت بنوك تقليدية �أو م�صارف ا�سلامِية )العبيد، 2016، وال�سعدي، 2010(، 
�إلا �أنَّ الأخيرة يمكن �أنَّ تعاني ب�صورة �أكبر في حالة نق�ص ال�سيولة ب�سبب عدم مقدرتها على 
ب�صفة  �سيولة  على  الح�صول  في  ترغب  عندما  ربوية  بفائدة  الأخرى  البنوك  من  الاقترا�ض 
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ال�سائلة  �أ�صولها غير  ببيع  ب�صفة عاجلة  القيام عند رغبتها  ت�ستطيع  قد لا  �أنَّها  كما  عاجلة، 
بال�سعر العادل لها، الأمر الذي يجعلها م�ضطرة للاحتفاظ بمقدار كافٍ من ال�سيولة لمواجهة 
احتياجاتها، وهذا ي�ؤدي �إلى �إيجاد فائ�ض مالي متعطل، في حين �أنَّ البنوك التقليدية لي�ست 
م�ضطرة للاحتفاظ ب�سيولة عالية، �إنما تحتفظ ب�سيولة ح�سب احتياجاتها الحالية، وفي حالة 

نق�ص ال�سيولة لديها ت�ستطيع الاقترا�ض من الم�صرف المركزي �أو البنوك التقليدية الأخرى.

يترتب  حيث  للم�صارف  الا�ستثمارية  الن�شاطات  على  ي�ؤثر  فائ�ضة  نقدية  �سيولة  ووجود 
عليه قيام الم�صارف الإ�سلامية بدفع مرابحات للمودعين من غير ا�ستثمار لتلك الودائع، مما 
ي�ضيف �أعباء مالية عليها، كذلك من الممكن �أن تبرز م�شكلة الوكالة، فقد يقوم بع�ض المديرين 
�أو الدخول في ا�ستثمارات غير  �أجل م�آرب �شخ�صية  با�ستغلال ال�سيولة النقدية الفائ�ضة من 

مجدية.

وتن��شأ م�شكلة ال�سيولة النقدية الفائ�ضة في الم�صارف الإ�سلامية نتيجة عوامل داخلية ترتبط 
بطبيعتها؛ وحجم موجوداتها؛ وخبرتها في �إدارة ال�سيولة؛ ودرجة الانت�شار الجغرافي لها؛ كذلك 
تن��شأ م�شكلة ال�سيولة النقدية الفائ�ضة في الم�صارف الإ�سلامية نتيجة عوامل خارجية تتمثل في 

ال�سيا�سة النقدية للم�صرف المركزي؛ الو�ضع الاقت�صادي؛ متطلبات بازل 2و3.

ومن هنا تبرز م�شكلة ال�سيولة النقدية الفائ�ضة، لذا ف�إنَّ م�شكلة الدرا�سة تكمن في الإجابة 
على الت�سا�ؤل التالي: �إلى �أي مدى ت�ؤثر ال�سيولة النقدية الفائ�ضة على الأداء المالي للم�صارف 

الإ�سلامية العاملة في مملكة البحرين؟

�أهمية الدرا�سة:

المحلي  الم�ستوى  على  الإ�سلامية  للم�صارف  المتنامي  الدور  من  الدرا�سة  �أهمية  تنبع 
والإقليمي والدولي، والذي �أدى �إلى تحول الكثير من البنوك التقليدية �إلى م�صارف �إ�سلامية 
ب�شكل كامل، �أو من خلال فتح نوافذ ا�سلامِية تعمل وفق مبادئ ال�شريعة الإ�سلامية، �أو طرح 
منتجات ب�صيغ �إ�سلامية.   ويتوقع �أن ي�ستفيد من هذه الدرا�سة �إدارات الم�صارف الإ�سلامية 
�أن  الم�أمول  الفائ�ضة، كذلك من  النقدية  ال�سيولة  وا�ستثمارية لمعالجة  �إيجاد �صيغ تمويلية  في 
ت�ستفيد منها الجهات الت�شريعية كم�صرف البحرين المركزي في و�ضع �آلية لإقرا�ض الم�صارف 



105خ�شارمه والب�صري - ال�سيولة النقدية الفائ�ضة والأداء المالي للم�صارف الإ�سلامية في مملكة البحرين...

الإ�سلامية واعتماد �أدوات مالية ق�صيرة ومتو�سطة الأجل ت�سهم في �إدارة ال�سيولة في الم�صارف 
ال�سيولة  ت�أثير  در�ست  التي  الأدبيات  �إلى  نوعية  �إِ�ضافة  الدرا�سة  هذه  تعد  كما  الإ�سلامية.  
الفائ�ضة على �أداء الم�صارف الإ�سلامية من حيث �شمولها على عوامل داخلية تتمثل في طبيعة 
في  تتمثل  خارجية  وعوامل  الجغرافي؛  والانت�شار  وخبرتها؛  وحجمها؛  الإ�سلامية؛  الم�صارف 

الو�ضع الاقت�صادي؛ و�سيا�سة الم�صرف المركزي؛ ومتطلبات بازل 2 و3.

ويتوقع لهذه الدرا�سة �أن تقوم بتزويد بالمعلومات المفيدة ل�صناع القرار من مديرين وباحثين 
�أكاديميين ومحللين وم�ستثمرين حول ت�أثير الم�صارف الإ�سلامية. وتعتبر الم�صارف الإ�سلامية 
الذي  ن�شاطها الاقت�صادي  للدولة، ونظراً لطبيعة  النقدي والمالي  النظام  جزءاً لا يتجز�أ من 
ي�ستخدم مختلف �صيغ التمويل الم�صرفي من م�ضاربة وم�شاركة ومرابحة لذلك ف�إن المحافظة 
على ن�شاطها هو �ضمان لا�ستقرار ال�سيا�سة النقدية والاقت�صادية الكلية للبلد وبالتالي زيادة 

معدل النمو الاقت�صادي ب�شكل حقيقي.

�أهداف الدرا�سة:

تهدف الدرا�سة �إلى اختبار العلاقة بين ال�سيولة النقدية الفائ�ضة والأداء المالي للم�صارف 
الإ�سلامية العاملة بمملكة البحرين.

الاطــــــــار النـــــظــــــــري

ال�سيولة النقدية:

تعني ال�سيولة النقدية ب�شكل عام ما يزيد من الموارد المتاحة للم�صرف عن الأموال الم�ستخدمة 
الم�صارف  قدرة  من  تحد  ف�إنَّها  متوفرة  غير  ال�سيولة  تكون  فعندما  والا�ستثمار،  الإقرا�ض  في 
على الإقرا�ض والا�ستثمار، والعك�س �صحيح، فعندما تفي�ض ال�سيولة عن قدرة الم�صارف على 
الإقرا�ض والا�ستثمار تكون ال�سيولة متوفرة، عندها ي�ضطر الم�صرف �أن ي�ستثمر هذه الفوائ�ض 
�ضمن موجودات �سائلة كالأوَرَاق المالية �أو على �شكل �أر�صدة لدى الم�صارف الأخرى. فال�سيولة 

د وفق �سهولة تحويل �أي �أ�صل �إِلى �سيولة نقدية )رم�ضان وجودة، 2013(. تًتًحدًّ

ال�سيولة، حيث يجب على  ب�سبب  تن��شأ  رئي�سة  الم�صرفية مخاطر  تواكب الخدمات  كذلك 
فمن  الم�شكلة.  هذه  مع  للتعامل  الإ�سلامية  الم�صارف  لإدارة  لوية  الأوَّ تعطي  �أن  ال�سيولة  �إدارة 
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الممكن �أن تخرج الم�صارف ب�شكل عام من ال�سوق ب�سبب عدم قدرتها على خلق ال�سيولة، حيث 
تعتبر مخاطر ال�سيولة في الخدمات الم�صرَفيَّة واحدة من المخاطر التي تحتاج �إلِى معالجة من 

قبل الم�صارف الإ�سلامية �إلِى جانب مخاطر الائتمان وال�سوق.

اد، 2015(: وتنق�سم ال�سيولة النقدية �إلِى نوعين )الرباطي والحدَّ

1 - ال�سيولة النقدية:

هي النقد المتوفر حالياً بين يديَّ الم�صرف، وتتمثل فيمَا ي�أتي: 

1. النقد المتوفر في خزائن الم�صرف �سواء كان بالعملة الوطنية �أو الأجنبية.
2. ودائع الم�صرف المودعة لدى البَنك المركَزي.

3. ودائع الم�صرف المودعة لدى الم�صارف الأخرى.
4. ال�شيكات تحت التح�صيل.

2 - ال�سيولة �شبه النقدية:

ومنها:  خ�سارة،  �أي  تحقيق  وبدون  ب�سرعة  نقد  �إِلى  تحويلها  يمكن  التي  الموجودات  وهي 
�أذونات خزينة، كمبيالات مخ�صومة، �أوراق مالية كالأ�سهم وال�سندات، وهي موجودات ق�صيرة 
الأمَد ت�سمى بالموجودات الا�ستثمارية من �أجل خدمة ال�سيولة في الم�صارف، حيث �إن بقاءها في 

�صورة نقد لا يحقق للم�صرف �أي عوائد.

ويعتبر النقد المتولد من الأن�شطة الت�شغيلية �أهم ما يتوفر لدى الم�صرف بين يديه وهو ما 
التي يقوم بها  الأن�شطة الم�صرفية  يتولد من خلال  للم�صرف والذي  الت�شغيلي  بالربح  يعرف 

الم�صرف، والذي ي�ؤدي �إلى ت�سهيل عملية �إدارة ال�سيولة.

4. ال�سيولة النقدية الفائ�ضة:

لمواجهة  حاجتها  عن  فائ�ضة  نقدية  ب�سيولة  الاحتفاظ  �إلى  الإ�سلامية  الم�صارف  تلج�أ 
خارجية  �أخرى  وعوامل  داخلية  عوامل  وجود  �إلى  هذا  ويرجع  المختلفة،  ال�سيولة  التزامات 

ت�ستلزم من الم�صارف الإ�سلامية الاحتفاظ بمعدلات �سيولة مرتفعة.

نقدية  �سيولة  بمعدلات  بالاحتفاظ  الم�صرف  يقوم  ب�أن  الفائ�ضة  النقدية  ال�سيولة  وتعني 
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ويرجع  طارئ.  التزام  �أي  لمواجهة  وذلك  الفعلية،  لحاجته  المطلوب  المعدل  عن  تزيد  مرتفعة 
ن�شوء ال�سيولة النقدية الفائ�ضة في الم�صارف الإ�سلامية �إلى انخفا�ض الا�ستثمارات عن اجمالي 
الموجودات �أو �إجمالي الودائع وبمعنى �آخر عندما تزيد التدفقات النقدية الداخلة، �أو عندما 

تقل التدفقات الخارجة، �أو عندما يحدث كلا الأمرين في الوقت نف�سه.

�آثار ال�سيولة الفائ�ضة:

يمكن  �سلبية  �آثار  الإ�سلامية  الم�صارف  في  الفائ�ضة  النقدية  ال�سيولة  ن�شوء  عن  ينجم   
�إيجازها على النحو الآتي )�شحاته، 2010(:

فقدان المودعين الثقة بالم�صرف، مما ي�ؤثر على �سمعة الم�صرف، حيث يت�ضح للمودعين  	.1
عدم قدرة الم�صرف على ا�ستثمار �أموالهم ب�شكل �أف�ضل.

تعطيل �أموال المودعين و�أ�صحاب ر�أ�س المال بالم�صرف من ا�ستثمار �أموالهم، مما يتعار�ض  	.2
الح�صول  الممكن  من  كان  بعوائد  الت�ضحية  �إلى  وي�ؤدي  الإ�سلامية  ال�شريعة  مبادئ  مع 

عليها.
هذه  على  وبقا�ؤها  عائد،  لها  لي�س  موجودات  تعتبر  نقد  �صورة  في  تكون  التي  الأموال  	.3
ال�صورة من الممكن �أن تفقد بع�ضاً من قيمتها ب�سبب الت�ضخم النقدي، مما ي�ؤثر بالتالي 

على ربحية الم�صرف وعلى قيمة ر�أ�س المال الحقيقي.

ن�سب ال�سيولة النقدية:

تكمن �أهمية ال�سيولة في �أنَّ الم�صارف لا تقوم بت�سديد التزاماتها وفق ما تح�صل عليه من 
عوائد، بل وفق ما يتوفر لديها من �سيولة. ولمعرفة مدى توفر ال�سيولة النقدية ت�ستعين الم�صارف 
الإ�سلامية بعدد من الن�سب المالية لقيا�س قدرتها على الإيفاء بالتزاماتها بما يتوفر لديها من 

نقد بالإ�ضافة �إِلى الموجودات الأخرى �سريعة التحول �إِلى نقد.   

ينتج عن  ال�سيولة عما هو محدد �سوف  ل عندما تنخف�ض  الأوَّ ولل�سيولة جانبان، الجانب 
ذلك ع�سر مالي، ولا ي�ستطيع الم�صرف الوفاء بالتزاماته وعلى وجه الخ�صو�ص المودعين عندما 
ال�سيـولة عن الحد الاقت�صادي  �أما الجانب الآخر فهو عندما تزيد  يريدون �سحب ودائعهم، 
لها �ست�ؤثر �سلبياً على عوائد الم�صرف. فن�سب ال�سيولة المالية من خلال تحليل البيانات المالية 
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للم�صارف تلقي ال�ضوء على الم�شكلات والاختناقات التي يحتمل وجودها والتي ت�ؤثر على المركز 
المالي للم�صارف.

وت�شمل الن�سب المالية التي من الممكن ا�ستعمالها في قيا�س ال�سيولة النقدية في الم�صارف 
ن�سبة  النقدية،  ال�سيولة  ن�سبة  من:  كًال  الم�صارف  تلك  طبيعة  مع  تتنا�سب  والتي  الإ�سلامية 
الأهمية الن�سبية للموجودات ال�سائلة، ن�سبة الر�صيد النقدي، ن�سبة ال�سيولة النقدية الفائ�ضة، 

ن�سبة الاحتياطي القانوني، ن�سبة توظيف الموجودات، ن�سبة توظيف الودائع.

تقييم الأداء المالي:

الم�صرفية  والم�ؤ�شرات  المعايير  من  مجموعة  ا�ستخدام  ب�أنَّه  المالي  الأداء  بتقييم  يق�صد 
�إدارته  في  وكفاءته  الم�صرف  قدرة  مدى  من  الت�أكد  بهدف  وتطويره  وتح�سينه  الأداء  لقيا�س 
عن  الم�س�ؤول  وتحديد  والقوة،  ال�ضعف  نقاط  تحديد  في  ي�سهم  بما  الم�صرف  �أن�شطة  مختلف 
الأخطاء الناتجة عن نقاط ال�ضعف وعلاج تلك الانحرافات. )عبدالرحمن وابراهيم، 2016(

كما عرف ) الججاوي والدفاعي، 2017، �ص. 65( الأداء المالي ب�أنَّه »مجموعة من الأعمال 
الأ�سا�سية  الأهداف  تحقيق  بغية  محددة  زمنية  فترة  خلال  الم�صرف  بها  يقوم  التي  المالية 

لتطوير الم�صرف«.

ويمكن القول ب�أنَّ مفهوم الأداء يعك�س كلًا من الأهداف والو�سائل اللازمة لتحقيقه، وبمعنى 
�آخر ف�إنَّ هذا المفهوم يربط بين �أوجه الن�شاط وبين الأهداف التي ي�سعى �إلى تحقيقها داخل 
�أي م�ؤ�س�سة، لذا ت�ستند عملية تقييم الأداء ح�سب هذا المفهوم �إلى و�ضع معايير م�سبقاً يتم على 

�ضوئها قيا�س الأداء الفعلي ليتم مقارنته بالمعايير ومن ثم علاج الانحرافات �إن وجدت.

وباعتماد التعاريف ال�سابقة ف�إنَّه يمكن تعريف تقييم الأداء المالي في الم�صارف الإ�سلامية 
ب�أنَّه مقارنة الأداء المالي الفعلي للم�صرف الإ�سلامي ببيانات الأداء التاريخية لمعرفة مواطن 
البيئة  من  تواجهها  التي  والتهديدات  الفر�ص  ومعرفة  الداخلية،  البيئة  في  وال�ضعف  القوة 

الخارجية، ويتم من خلال التحليل المالي بوا�سطة مجموعة من الأدوات المالية.

تجري عملية تقييم الأداء المالي من خلال مجموعة م�ؤ�شرات تعتبر بمثابة معايير يجري 
من  قليل  عدد  اختيار  ويف�ضل  �أهدافها،  بتحقيق  الم�ؤ�س�سة  قيام  مدى  على  الحكم  بوا�سطتها 
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الن�سب عند اختيار الم�ؤ�شرات المف�ضلة للحكم على الأداء حيث يجب �أن تكون لها دلالة و�أهمية، 
ويف�ضل توفر ال�شروط التالية )الحناوي وم�صطفى، 2008(:

	�أن يعبر المعيار ب�صدق عن مدى فعالية ا�ستخدام الموارد للم�صرف. - 1

	�أن يت�سم المعيار بالح�سا�سية للتغير في م�ستوى الأداء. - 2

�أن تتوفر لدى المعيار قابلية مقارنة الأداء الحالي للم�صرف بالأداء خلال فترات �سابقة لها. 	- 3

	�أن يتم اختيار المعيار بما يتنا�سب مع �أهداف ووظائف الم�صرف. - 4

ن�سب  ا�ستخدام  �سيتم  �أنَّه  �إلا  بالأداء  الخا�صة  المالية  الم�ؤ�شرات  من  مجموعة  فهناك 
التي  والأن�شطة  الجهود  كافة  نتاج  تعتبر  الربحية  لأنَّ  وذلك  المالي.  الأداء  لقيا�س  الربحية 
قام بها الم�صرف، فهي تمثل مقيا�س كلي للأداء المالي )الججاوي والدفاعي، 2017(. وتعبر 
�أو من  الأرباح من الا�ستثمارات،  توليد  الربحية عن مدى قدرة الم�صرف وكفاءته على  ن�سب 
الموجودات المتاحة، �أو من حقوق الملكية، ومن �أهم ن�سب الربحِية مُعدل العائد على الا�ستثمار، 

مُعدل العائد على حقوق الملكية، مُعدل العائد على الودائع.

الدرا�ســــــات ال�سابـقــــــــة

هناك العديد من الأبحاث ال�سابقة التي تناولت مو�ضوع الدرا�سة فقد قام الكور )2010( 
�أداء  وعلى  التكلفة  كفاءة  على  ال�سيولة  �إدارة  ت�أثير  مدى  معرفة  �إلِى  هدفت  درا�سة  ب�إجراء 
نتائج  �أظهرت    .)2008  -  1993( الفترة  خلال  الأردن  في  عام  ب�شكل  الإ�سلامية  الم�صارف 
وهامة  موجبة  كانت  التكلفة  كفاءة  عدم  ومتغير  ال�سيولة  متغير  بين  العلاقة  �أنَّ  الدرا�سة 
�إح�صائيا، بينما كانت علاقة متغير ال�سيولة مع �أداء الم�صارف الإ�سلامية جاءت �ضعيفة ن�سبياً 
وغير هامة �إح�صائياً.  �أو�صت الدرا�سة ب�أنَّ الم�صارف التي بد�أت حديثاً بالعمل بال�صيغ المالية 
البنك  لت�أثيرها على قيمة  ال�سيولة،  و�إدارة  الكفاءة  �أهمية  ت�أخذ بعين الاعتبار  �أن  الإ�سلامية 
المركزي  الم�صرف  على  ب�أنَّ  الدرا�سة  �أو�صت  كما  والنمو.  والا�ستمرار  المناف�سة  على  وقدرته 
العمل على تبني ا�ستراتيجية تعتمد على �أدوات ومنتجات مالية ق�صيرة الأجل قابلة للتداول 
بال�صيغ  للعمل  تتجه  التي  الم�صارف  يعزز من قدرة  وب�شكل  بكفاءة،  ال�سيولة  �إدارة  ت�سهم في 

الإ�سلامية على المناف�سة وتقديم خدمات مقبولة.
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كما �أجرى بورقبة وغربي )2014( درا�سة هدفت �إِلى تحديد العلاقة بين متغيرات حوكمة 
ال�شركات والأداء المالي للم�صارف الإ�سلامية.  وتم ا�ستخدام طريقة تحليل الارتباط لقيا�س 
�أثر متغيرات حوكمة ال�شركات على الأداء المالي من خلال درا�سة تطبيقية على عينة مقدارها 
�إِلى  الدرا�سة  نتائج  وتو�صلت   .)2012  -  2005( من  الفترة  خلال  �إ�سلامية  م�صارف  ع�شرة 
�أنَّ هناك علاقة ايجابية بين متغيرات الحوكمة والأداء المالي للم�صارف الإ�سلامية و�أو�صت 
تلبية  �أجل  من  الإ�سلامية  الم�صارف  في  ال�شركات  حوكمة  مبادئ  تطبيق  ب�ضرورة  الدرا�سة 
ال�شرعية  الناحية  الم�صرفية من  العمليات  والت�أكد من �صحة  والم�ستثمرين  الم�ساهمين  طلبات 

لت�صبح �أكثر كفاءة.

التي  النقدية  ال�سيولة  مخاطر  �أنواع  معرفة  �إلى  هدفت  درا�سة   )2015( الطالب  و�أجرى 
التي تحد منها والتي جرت  الو�سائل والاجراءات  الإ�سلامية، وتحديد  لها الم�صارف  تتعر�ض 
خلال الفترة )2013 - 2014(، وا�شتملت عينة الدرا�سة على �أربعة من الم�صارف الإ�سلامية، 
ا�ستخدم  وقد  الأردنية،  البنوك  وجمعية  الأردني  المركزي  البنك  خلال  من  بياناتها  جمعت 
�أهم  من  تعتبر  الفائ�ضة  ال�سيولة  �أنَّ  الباحث  وا�ستنتج  التحليلي.  الو�صفي  المنهج  الباحث 
الم�صارف  قدرة  فعدم  ربحيتها،  على  انعكا�سه  ب�سبب  الم�صارف  تواجهها  التي  التحديات 
الإ�سلامية على اللجوء للبنك المركزي في حالة نق�ص ال�سيولة يجبرها على الاحتفاظ بمعدلات 
�سيولة مرتفعة �أعلى من تلك التي تحتفظ بها البنوك التقليدية. ونتيجة لذلك ف�إنه �سي�ؤدي �إِلى 
الحاق ال�ضرر بالم�ساهمين ا�صحاب ر�أ�س المال والمودعين وتراجع لدور الم�صارف الإ�سلامية في 
التنمية الاقت�صادية والاجتماعية. و�أو�صت الدرا�سة ب�ضرورة زيادة الاهتمام من قبل الم�صارف 
مثل  المتاحة  الأدوات  بع�ض  من  والا�ستفادة  لديها  المتبعة  الا�ستثمار  �صيغ  بتنويع  الإ�سلامية 

الم�ضاربة والم�شاركة.

�أما العاني )2015( فقد �أجرى درا�سة بغر�ض التعرف على �أنواع مخاطر ال�سيولة النقدية 
التي تتعر�ض لها الم�صارف الإ�سلامية مع تحديد الو�سائل والاجراءات التي ت�ساعد في الحد 
العربية  الإمارات  بدولة  �إ�سلامية  م�صارف  خم�سة  الدرا�سة  عينة  وبلغت  المخاطر.  تلك  من 
المتحدة، جمعت بياناتها من الموقع الإلكتروني لبنك دبي الإ�سلامي. وجرى ا�ستخدام المنهج 
الو�صفي لدرا�سة مخاطر ال�سيولة النقدية في الم�صارف الإ�سلامية، والمنهج التحليلي لدرا�سة 
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وتحليل ال�سيولة في الم�صارف الإ�سلامية والمخاطر التي تواجهها ثم و�ضع مقترحات لمواجهتها 
بما يتلاءم وطبيعة الادوات المعتمدة لديها معتمدين في ذلك على المعايير وال�ضوابط ال�شرعية 
التي �أقرها مجمع الفقه الإ�سلامي. ولقد �أظهرت الدرا�سة �أنَّ مخاطر ال�سيولة في الم�صارف 
الإ�سلامية تكمن في وجود فائ�ض من ال�سيولة يعتبر من �أهم الم�شكلات والتحديات التي تواجهها 
الدرا�سة  هذه  �أو�صت  وقد  ربحيتها.  على  الفائ�ضة  ال�سيولة  انعكا�س  ب�سبب  الم�صارف  تلك 
الإ�سلامية  الم�صارف  لدى  المتبعة  الا�ستثمار  �صيغ  تنويع  �أهمها  كان  التو�صيات  من  بمجموعة 

بحيث يتم اعطاء ح�صة �أكبر للتمويل طويل ومتو�سط الأمد لا�ستغلال ال�سيولة الفائ�ضة.

وهدفت درا�سة العبيد )2015( �إِلى معرفة ت�أثير ال�سيولة على قدرة الم�صارف الإ�سلامية في 
تحقيق الأرباح. والتي �أجريت خلال الفترة )2008 - 2014(، ولقد بلغت عينة الدرا�سة ثلاثة 
م�صارف �إ�سلامية، جُمعت بياناتها من التقارير ال�سنوية للم�صارف عينة الدرا�سة.  ولقد قام 
هذه  �سيولة  بين  وقوتها  العلاقة  طبيعة  لاختبار  بير�سون  الارتباط  معامل  با�ستخدام  الباحث 
وجود  عدم  �إلى  الدرا�سة  خل�صت  وقد  الموجودات.  على  بالعائد  مقا�سة  وربحيتها  الم�صارف 
علاقة ذات دلالة معنوية بين �سيولة الم�صارف الإ�سلامية العاملة في �سورية وربحيتها. و�أو�صت 
ريعة الإ�سلامية لت�سهم في  الدرا�سة بتطوير �صيغ عقود التمويل والا�ستثمار بما يتما�شى مع ال�شَّ

المواءمة بين ال�سيولة والربحِية.

الم�صارف  ربحية  على  ال�سيولة  فائ�ض  �أثر  لمعرفة  درا�سة  ب�إجراء   )2015( زايد  قام  كما 
الإ�سلامية في الأردن الفترة من )2000 - 2013(. وقد كانت عينة الدرا�سة تتكون من م�صرفيين 
الو�صفي  المنهج  ا�ستخدام  ان. وجرى  بور�صة عمَّ بياناتهما من  ا�سلاميين فقط، وقد تم جمع 
التحليلي من خلال اعتماد ثلاثة نماذج للانحدار الخطي، وجرى اختيار ن�سب ال�سيولة الكلية 
)الموجودات النقدية و�شبه النقدية مق�سومة على �إجمالي الودائع( ومخاطر ال�سيولة للتعبير 
عن المتغير الم�ستقل فائ�ض ال�سيولة، في حين جرى اختيار العائد على الموجودات والعائد على 
حقوق الملكية والعائد لكل �سهم للتعبير عن المتغير التابع الربحية.   و�أ�شارت نتائج الدرا�سة ب�أنَّ 
فائ�ض ال�سيولة لا ي�ؤثر على ربحية الم�صارف الإ�سلامية الأردنية. و�أو�صت الدرا�سة الم�صارف 

الإ�سلامية الأردنية با�ستغلال فائ�ض ال�سيولة من خلال القيام بالم�شروعات الا�ستثمارية.
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 1990( الفترة  خلال  �إ�سلاميين  م�صرفيين  على  درا�سة  ب�إجراء   )2016( الرقيبات  وقام 
الإ�سلامية  للم�صارف  المالي  الأداء  ال�سيولة على  ت�أثير فائ�ض  2013(، بهدف معرفة مدى   -
الاح�صائي )SPSS( لاختبار  التحليل  �أ�سلوب  الباحث  ا�ستخدم  وقد  الدرا�سة.  الأردنية عينة 
�أثر المتغير الم�ستقل )ن�سبة ال�سيولة الكلية( على المتغير التابع الأداء )العائد على الموجودات 
ككل  العالم  في  الإ�سلامية  الم�صارف  �أنَّ  �إلى  الدرا�سة  وتو�صلت  الملكية(.  حقوق  على  والعائد 
تواجه م�شكلة فائ�ض ال�سيولة.  و�أو�صت الدرا�سة ب�ضرورة وجود �سوق ا�سلامي، و�أنَّ على البنوك 

المركزية مراعاة الم�صارف الإ�سلامية بالن�سبة للت�شريعات ال�صادرة من قبلها.

جُمِعت   ،)2014  - الفترة )2000  ب�إجراء درا�سة خلال  وبلبالي )2017(  العارية  كما قام 
فائ�ض  ظل  في  النقدية  ال�سيا�سة  �أدوات  تحليل  �إلى  هدفت  حيث  الجزائر،  بنك  من  بياناتها 
�إلى  الدرا�سة  وتو�صلت  والتحليلي.  الو�صفي  المنهج  با�ستخدام  بالجزائر  الم�صرفية  ال�سيولة 
ال�سيولة  ا�سترجاع  �أداة  �أما  ال�سيولة،  فائ�ض  مع  ون�شطة  فعالة  تكن  �سعر الخ�صم لم  �أداة  �أن 
والاحتياطات الإجبارية كانت فعالة ون�شطة في تقليل فائ�ض ال�سيولة.  و�أو�صت الدرا�سة بالت�أكيد 
على مراجعة ا�ستعمالات الأدوات ال�سيا�سة النقدية القائمة حاليا، و�إدخال �أدوات جديدة يمكن 
المالية  الأو�ضاع  النقدية وتطوير م�ؤ�شرات مالية ونقدية تعك�س حقيقة  ال�سوق  بها في  التعامل 

للقطاع الم�صرفي.

و�أما Paul et al. )2013( فقد قام بفح�ص وتقييم الربحِية وال�سيولة في البنوك التقليدية 
الدرا�سة  عينة  وت�ضمنت    .)2012  - الفترة )2008  الإ�سلامية خلال  الم�صارف  مع  بالمقارنة 
ال�سنوية  التقارير  من  بياناتهم  جُمِعت  �إ�سلامية،  م�صارف  وخم�سة  تقليدية  بنوك  خم�سة 
 F واختبار   T اختبار  ا�ستخدم  مالية مختلفة، كذلك جرى  ن�سب  ا�ستخدام  المن�شورة. وجرى 
�أنَّ  لتحديد الأداء التفا�ضلي بين مجموعتيَّ الم�صارف محل الدرا�سة.  حيث وجدت الدرا�سة 
الم�صارف الإ�سلامية والبنوك التقليدية من خلال م�ؤ�شرات الربحِية تبدو متقاربة ومتقلبة �إلا 
�أنَّها في الغالب �أظهرت �أنَّ الم�صارف الإ�سلامية �أقل ربحية من البنوك التقليدية ب�سبب تمتعها 

بمركز �سيولة �أقل. 

�إلى التحقق من ت�أثير ال�سيولة على ربحِية الم�صارف   )2013( Rasul كما هدفت درا�سة 
من  عينات  �أخذ  جرى  النتائج  وتف�سير  ولاكت�شاف   )2011  -  2001( للفترة  خلال  الإ�سلامية 
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خم�سة م�صارف �إ�سلامية عاملة في بنغلادي�ش.  وتم بناء نموذج لل�سيولة ا�ستخدم به �أربع ن�سب 
لقيا�س   )SPSS( الاح�صائي  التحليل  برنامج  با�ستخدام  للربحِية  ن�سب  ثلاث  مع  لل�سيولة، 
العلاقة بين ال�سيولة والربحية وتحليل الانحدار.  وتو�صلت الدرا�سة �إلى وجود علاقة قوية بين 
ال�سيولة والربحية.  و�أو�صت الدرا�سة الم�صارف الإ�سلامية العاملة في بنغلادي�ش على تعزيز 

ال�سيولة النقدية لأنَّها ت�ؤثر على الربحِية.

و�أجرى )Khan et al )2015. درا�سة هدفت لتقييم وتحليل الأداء المالي من خلال الربحِية 
وال�سيولة للم�صارف الإ�سلامية الباك�ستانية والماليزية خلال الفترة )2006 - 2011(. وت�ضمنت 
عينة الدرا�سة خم�سة م�صارف �إ�سلامية من ماليزيا وخم�سة من باك�ستان، جُمِعت بياناتهم من 
التجريبية عن  النتائج  باك�ستان المركزي وم�صرف ماليزيا المركزي. وقد تمخ�ضت  م�صرف 
�أنَّ الم�صارف الإ�سلامية الماليزية �أكثر ربحِية و�سيولة. و�أو�صت الدرا�سة الم�صارف الإ�سلامية 
في الباك�ستان بال�سيطرة على النفقات الت�شغيلية والتخلي عن الأن�شطة التي معدلات ربحيتها 
الحكومة  تقوم  �أن  اقترحت  كما  الأَمد،  ق�صيرة  قرو�ض  منح  في  التو�سع  وعدم  منخف�ضة، 
الم�صارف  مع  الحال  هو  كما  كامل  ب�شكل  الإ�سلامية  النقدية  الم�ساعدة  بتقديم  الباك�ستانية 

الإ�سلامية في ماليزيا.

مع  بالمقارنة  الإ�سلامية  الم�صارف  �أداء  باختبار    Milhem and Istaiteyeh  )2015( وقام 
الدرا�سة ثلاثة م�صارف  الفترة )2013-2009(. ت�ضمنت  الأردُن خلال  التقليدية في  البنوك 
ال�سنوية، وجرى ا�ستخدام  التقارير  بياناتهم من  �إ�سلامية وثلاثة ع�شر بنكاً تقليدياً، جُمِعت 
وال�سيولة  بالربحِية  يتعلق  فيمَا  الأداء  لقيا�س  مقارنة  درا�سة  عمل  �أجل  من  الأداء  م�ؤ�شرات 
�أهميتها.  لتحديد   T اختبار  ا�ستخدام  جرى  كذلك  والكفاءة.  المالية  والملاءمة  والمخاطر 
و�أظهرت النتائج �أنَّ الم�صارف الإ�سلامية �أقل ربحية، و�أكثر �سيولة و�أقل مخاطر، و�أقل كفاءة 
ولكن  الربحِية،  ن�سب  يكن هناك اختلاف كبير في  التقليدية. ومع ذلك، لم  بالبنوك  مقارنة 
كان هناك اختلاف كبير بين البنوك التقليدية والم�صارف الإ�سلامية في ن�سب ال�سيولة ون�سب 
المخاطر ون�سب الملاءمة المالية. و�أو�صت الدرا�سة الم�صارف الإ�سلامية الأردُنية �أن تح�سن من 
التوازن بين  الفائ�ضة لجني عوائد وتحقيق  ال�سيولة  ا�ستثمار  كفاءتها وتزيد من قدرتها على 

ال�سيولة والربحِية.
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و�أجرى )Aslam et al )2016. درا�سة بهدف معرفة مدى ت�أثير العوامل الداخلية وعوامل 
الفترة  خلال  باك�ستان  في  الإ�سلامية  الم�صارف  ربحية  على  الخارجية  والعوامل  ال�صناعة 
�إ�سلامية  نافذة  ع�شرة  و�سبع  �إ�سلامية  م�صارف  خم�سة  الدرا�سة  ت�ضمنت    .)2007-2014(
للبنوك التقليدية، جُمِعت بياناتها من التقارير ربع ال�سنوية للعوامل الداخلية، ومن �صندوق 
النقد الدولي والبنوك العالمية للعوامل الخارجية، وقد ا�ستخدمت الدرا�سة الانحدار الخطي 
كاختبار للتحقق من م�ستوى الدلالة والعلاقة بين المتغيرات مع العائد على الموجودات والعائد 
على حقوق الم�ساهمين. و�أظهرت النتائج �أنَّ العوامل الداخلية والعوامل الخارجية عوامل م�ؤثرة 
في الربحية، و�أنَّ الم�صارف الإ�سلامية في باك�ستان لديها ر�ؤو�س �أموال كبيرة مما جعلها تتمتع 
�أنَّ  النتائج  �أظهرت  كما  ايجاباً.  الربحِية  على  �أثر  بدوره  والذي  الكبير  باقت�صاديات الحجم 
معدل الودائع �إِلى الموجودات كان له ت�أثير �إيجابي على الربحِية في تلك الم�صارف. وقد �أو�صت 
و�أنَّ  ربحيتها،  لتح�سين  �أموالها  ر�ؤو�س  ا�ستخدام  من  تعزز  �أنَّ  الإ�سلامية  الم�صارف  الدرا�سة 
يقوم النظام الَم�صرفي بر�سملة م�صاريفه بما يعزز الا�ستقرار المالي لتجنب المخاطر وتمكينها 
فعالة  مالية  �سيا�سات  باختيار  �أو�صت  المالي  الع�سر  من  وللوقاية  مالية.  �أزمة  �أية  تجاوز  من 
ه �أن يُوَلِدَ  لإدارة ال�سيولة، كما �أو�صت الم�صارف الإ�سلامية �أن تفتح فروع �أكثر لأنَّ ذلك من ��شأنِّ

المزيد من العوائد والودائع.

�إلى التعرف على العوامل التي تحدد  Siddique et al. درا�سة هدفت  �أجرى )2016(  كما 
ربحِية الم�صارف الإ�سلامية. وتم التحقق من ذلك بوا�سطة محددات نمو ال�صيرفة الإ�سلامية 
في  الدرا�سة  عينة  تمثلت   .)2014-2012( الفترة  خلال  والخارجية  الداخلية  العوامل  وفق 
�إ�سلامية للبنوك التقليدية. وقد ا�ستخدمت المنهجية  �إ�سلامية، و�أربع نوافذ  خم�سة م�صارف 
ال�شاملة )عوامل داخلية وخارجية( في اختيار النموذج الأن�سب. ووجدت الدرا�سة �أنَّ العوامل 
الداخلية كانت �أكثر �أهمية ن�سبياً من العوامل الخارجية، كما ك�شفت النتائج �أنَّ الم�صارف ذات 
الإ�سلامية  الم�صارف  الدرا�سة  و�أو�صت  ن�سبياً.   ربحية  �أكثر  المال هي  لر�أ�س  المرتفعة  الن�سبة 
بتعزيز الإدارة الفعالة للعمليات النقدية و�أن تح�سن من قدرتها على التنب�ؤ بالت�ضخم ل�ضبط 

معدلات الربح.
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وقام )Suresh and Bardastani )2016  بتقييم الأداء المالي لمجموعة مختارة من البنوك 
ال�شاملة،  المنهجية  طريقة  با�ستخدام  البحرين  مملكة  في  الإ�سلامية  والم�صارف  التقليدية 
والتي جاءت بهدف تقييم ومقارنة �أداء مجموعة من البنوك التقليدية والم�صارف الإ�سلامية 
خلال الفترة من 2007 لغاية 2014.  ت�ضمنت الدرا�سة �ستة م�صارف �إ�سلامية واثنين وع�شرين 
بنك  ن�شرها  التي  والبيانات  المركزي  البحرين  م�صرف  من  بياناتهم  جُمِعت  تقليدياً،  بنكاً 
�سكوب. ومن �أجل التحقق من �أداء تلك الم�صارف ومقارنتها ا�ستخدم المتو�سط للن�سب المالية 
المختارة بو�صفه �أحد �أ�ساليب النزعة المركزية مع ا�ستخدام تحليل الانحدار المتعدد. و�أظهرت 
�أقل ربحية وكفاءة مقارنة بالبنوك التقليدية، كما �أظهرت  �أنَّ الم�صارف الإ�سلامية  الدرا�سة 
نتائج الدرا�سة �أداءً متميزاً للم�صارف الإ�سلامية مقارنة بالبنوك التقليدية. و�أو�صت الدرا�سة 
الم�صارف الإ�سلامية بتقييم الجدارة الائتمانية لمقتر�ضيها، والمحافظة على جودة الموجودات، 

وتح�سين معدل التكلفة �إِلى الدخل.

ا في نتائج الدرا�سات ال�سابقة فيما يتعلق بتف�سير العلاقة بين ال�سيولة  يظهر �أن هناك تناق�ضً
 ،2015 )زايد،  درا�سة  �أثبتت  ففي حين  الإ�سلامية،  للم�صارف  المالي  والأداء  الفائ�ضة  النقدية 
�ص57( �أنَّه لا يوجد �أي ت�أثـــــــــــير لل�سيولة الفائ�ضة على الأداء المالي للم�صارف الإ�سلامية، فقد 
�أثبتت درا�سة Milhem and Istaiteyeh ,)2015(، �أنَّ الم�صارف الإ�سلامية �أقل �أداءً و�أكثر �سيولة 
مقارنة بالبنوك التقليدية، في حين ك�شف )العبيد، 2016( �أنَّه لا توجد علاقة هامة بين �سيولة 
الم�صارف الإ�سلامية و�أدائها رغم ارتفاع ن�سب ال�سيولة وانخفا�ض معدل العائد على الموجودات.

وتتميز الدرا�سة الحالية عن الدرا�سات ال�سابقة ب�أنَّها من الدرا�سات القليلة التي تناولت 
بمملكة  الإ�سلامية  الم�صارف  في  المالي  بالأداء  وعلاقتها  الفائ�ضة  النقدية  ال�سيولة  مو�ضوع 
البحرين، حيث �إن معظم الدرا�سات ال�سابقة ركزت على �سيولة الم�صارف الإ�سلامية. كما �أنَّ 
الفائ�ضة من خلال عوامل داخلية وخارجية  النقدية  ال�سيولة  الدرا�سة الحالية تحاول قيا�س 
لهذه  ي�ؤمل  هنا  ومن  الدرا�سة،  عينة  الإ�سلامية  للم�صارف  المالي  بالأداء  علاقتها  بيان  مع 
الدرا�سة �أن ت�سد النق�ص في الدرا�سات ال�سابقة لمو�ضوع ال�سيولة النقدية الفائ�ضة والأداء المالي 

للم�صارف الإ�سلامية.
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فر�ضيات الدرا�سة:

في �ضوء الدرا�سات ال�سابقة جرت �صياغة الفر�ضيات الآتية: 

توجد علاقة ذات دلالة �إح�صائية بين ن�سبة ال�سيولة الفائ�ضة والأداء المالي في الم�صارف  	:H11

الإ�سلامية العاملة بمملكة البحرين.
الم�صارف  في  المالي  والأداء  الم�صرف  حجم  بين  �إح�صائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  	:H12

الإ�سلامية العاملة بمملكة البحرين.
توجد علاقة ذات دلالة �إح�صائية بين عمر الم�صرف والأداء المالي في الم�صارف الإ�سلامية  	:H13

العاملة بمملكة البحرين.
الم�صارف  المالي في  والأداء  الم�صرف  فروع  �إح�صائية بين عدد  دلالة  توجد علاقة ذات  	:H14

الإ�سلامية العاملة بمملكة البحرين.
توجد علاقة ذات دلالة �إح�صائية بين �سعر الفائدة والأداء المالي في الم�صارف الإ�سلامية  	:H15

العاملة بمملكة البحرين.
الم�صارف  في  المالي  والأداء  الت�ضخم  معدل  بين  �إح�صائية  دلالة  ذات  علاقة  توجد  	:H16

الإ�سلامية العاملة بمملكة البحرين.
H17: توجد علاقة ذات دلالة �إح�صائية بين ن�سبة كفاية ر�أ�س المال والأداء المالي في الم�صارف 

الإ�سلامية العاملة بمملكة البحرين.

منهجية الدرا�سة

�أ. مجتمع وعينة الدرا�سة:

الفترة  البحرين خلال  العاملة في مملكة  الإ�سلامية  الدرا�سة جميع الم�صارف  ي�شمل مجتمع 
)2016-2009( والبالغ عددها �أربعة وع�شرين م�صرفاً. وقد تم اختيار العينة وفق المعايير 

التالية:

اعتماد الم�صارف الإ�سلامية التي مقرها الدائم في مملكة البحرين، لذا فقد تم ا�ستبعاد  	- 1

الم�صارف الإ�سلامية التي مقرها الدائم خارج مملكة البحرين، والتي يبلغ عددها ثلاثة 
م�صارف �إ�سلامية.
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اعتماد الم�صارف الإ�سلامية التي قامت بمزاولة الأعمال الم�صرفية الإ�سلامية خلال فترة  	- 2

الدرا�سة، لذا فقد ا�ستبعدت الم�صارف الإ�سلامية التي ن��شأت بعد عام )2009( �أو التي 
جرى ت�صفيتها �أو دمجها قبل نهاية عام )2016(، ويبلغ عددها ثلاثة م�صارف �إ�سلامية.
اعتماد الم�صارف الإ�سلامية التي ت�صدر قوائمها المالية ب�شكل منتظم لفترة اثني ع�شر  	- 3

�شهراً، فا�ستبعد م�صرفان �إ�سلاميان لا يتوافقان مع هذا المعيار.
اعتماد الم�صارف الإ�سلامية التي لديها تقارير مالية خا�صة بفروعها العاملة في مملكة  	- 4

البحرين، لذا فقد تم ا�ستبعاد �أربعة م�صارف �إ�سلامية ح�سب هذا المعيار.

لتوافقها مع تلك المعايير  �أعلاه فقد جرى اعتماد اثني ع�شر م�صرفاً  وبناءً على المعايير 
كعينة للدرا�سة، كما هو مو�ضح في الملحق.

ب. متغيرات الدرا�سة:

في �ضوء الإطار النظري والدرا�سات ال�سابقة ف�إنَّ الباحث اعتمد المتغيرات التالية لتنفيذ 
درا�سته:

قيا�سه من  تابعًا يمكن  متغيًرا  بو�صفها  الإ�سلامية  الم�صارف  �أداء  اعتمد  التابع   المتغير  	.1
قدرة  مدى  �إلى  ت�شير  الن�سبة  فهذه   ،)ROE( الملكية  حقوق  على  العائد  معدل  خلال 
الم�صرف على تحقيق �أرباح �صافية نتيجة ا�ستثماره لر�ؤو�س �أموال الم�ساهمين من خلال 
 Rasul, (2015) Milhem and Istaiteyeh, (2016) )2013( ،أن�شطته الا�ستثمارية المختلفة�
الرقيبات   ،)2015( زايد   ،)2014( حبي  الدعمي،   ،)2010( ال�سعدي   ،Aslam et al

الربح الذي حققه الم�صرف على  الن�سبة من خلال ق�سمة �صافي  )2016(. وتقا�س هذه 
اجمالي حقوق الملكية.

هذه  وتقي�س   ، م�ستقًال متغيًرا  بو�صفها  الفائ�ضة  ال�سيولة  ن�سبة  اعتمدت  الم�ستقل  المتغير  	.2
الن�سبة  هذه  ا�ستخدام  تم  وقد  الم�صرف،  حاجة  عن  الفائ�ضة  ال�سيولة  مقدار  الن�سبة 
الن�سبة من خلال طرح ن�سبة  من قبل بع�ض الباحثين، مثل زايد )2015(. وتقا�س هذه 
الاحتياطي القانوني من ن�سبة الر�صيد النقدي، ويعتبر �أي عدد موجب من هذه الن�سبة 

هو مقدار ال�سيولة الفائ�ضة.
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المتغيرات ال�ضابطة اعتمدت المتغيرات التالية كمتغيرات �ضابطة لتقليل الخط�أ الذي ينتج  	.3
عن ت�أثير هذه المتغيرات:

حجم الم�صرف يقا�س حجم الم�صرف من خلال ن�سبة القرو�ض �إلى �إجمالي الموجودات،  	.1
قبل  الن�سبة من  ا�ستخدمت هذه  ولقد  الفائ�ضة،  ال�سيولة  زادت  الن�سبة  قلّت هذه  فكلما 
 ،   .Haron, (2016) Aslam et al مثل )2004(  الم�صرف،  لقيا�س حجم  الباحثين  بع�ض 

مرهج و�أخرون )2014(.
عمر الم�صرف ي�شير هذا المعدل �إلى خبرة الم�صرف حيث تزيد ثقة العملاء بالم�صارف  	.2
التي لها خبرة �أكبر مما يجعلها �أكثر قدرة على البقاء والا�ستمرار، وبالتالي �سي�ؤدي ذلك 
�إلى زيادة ودائع وت�سهيلات الم�صرف، مما ي�ؤدي �إلى وجود �سيولة فائ�ضة، ولقد ا�ستخدم 

هذا الم�ؤ�شر بع�ض من الباحثين، مثل مرهج و�آخرون )2014(.
التو�سع والانت�شار،  �إلى مدى قدرة الم�صرف على  عدد فروع الم�صرف ي�شير هذا المعدل  	.3
فالانت�شار الجغرافي ي�ؤدي �إلى زيادة �أعداد عملاء الم�صرف، وبالتالي �سي�ؤدي ذلك �إلى 
زيادة ودائع وت�سهيلات الم�صرف، مما قد يخلق �سيولة فائ�ضة، وقد ا�ستخدم هذا المعدل 

بع�ض الباحثين مثل مرهج و�آخرون )2014(.
النقدية  ال�سيا�سة  �أهداف  وفق  المركزي  الم�صرف  يحدده  الذي  ال�سعر  هو  الفائدة  �سعر  	.4
 ،)2004( Haron التي يتطلع �إلى تحقيقها. ولقد ا�ستخدم هذه الن�سبة بع�ض الباحثين مثل
في  الفائدة  �سعر  باحت�ساب  المركزي  البحرين  م�صرف  ويقوم   .)2014( وحبي  الدعمي 
الغالب بناءً على قرارات البنك الفيدرالي الأمريكي )التقرير ال�سنوي لم�صرف البحرين 
لامت�صا�صها  الفائدة  �أ�سعار  رفع  يتم  فائ�ضة  �سيولة  وجود  حال  وفي   .)2016 المركزي، 

)�شوادر، 2014(.
الت�ضخم  �إن  الفائ�ضة، حيث  ال�سيولة  نتائج  �أحد  الت�ضخم  ارتفاع معدل  يعتبر  الت�ضخم  	.5
يحدث عندما يكون معدل الزيادة للدخل الحقيقي �أقل من الزيادة للدخل النقدي نتيجة 
ارتفاع م�ستوى ال�سيولة )الحلاق والعجلوني، 2010(.  وت�شير هذه الن�سبة �إلى انخفا�ض 
الن�سبة  القوة ال�شرائية للعملة ب�سب ارتفاع الم�ستوى العام للأ�سعار، ولقد ا�ستخدم هذه 

.Aslam et al )2016( بع�ض الباحثين مثل
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الملاءة المالية ويمكن قيا�سها من خلال ن�سبة كفاية ر�أ�س المال، والتي ت�شير �إلى مدى قدرة 
ر�أ�س مال الم�صرف على ا�ستيعاب المخاطر المحتملة التي من الممكن �أن تتعر�ض لها موجودات 
 Suresh and Bardastani, الم�صرف الذاتية، ولقد ا�ستخدم هذه الن�سبة العديد من الباحثين مثل
ق�سمة  خلال  من  الن�سبة  هذه  وتقا�س   .)2013( ورحال  مفتاح   ،)2010( ال�سعدي   ،)(2016

�إجمالي حقوق الملكية على �إجمالي الموجودات المرجحة بالمخاطر. 

ووفق متطلبات بازل 2 الذي بد�أ تطبيقها اعتباراً من عام 2007 كانت الن�سبة 8 %، وبعد 
بقواعد  جوهرية  تعديلات  بعمل  بازل  لجنة  قامت   2008 عام  العالمية  المالية  الأزمة  حدوث 

ومعايير جديدة عرفت با�سم بازل 3 رفعت هذه الن�سبة �إلى 10.5 % )مفتاح ورحال، 2013(.

غير �أنَّ الم�صارف الإ�سلامية في البحرين كانت تحت�سب ن�سبة 12 % حتى عام 2014، وبعدها 
رفعت الن�سبة �إلى 12.5 %. )جميع التقارير ال�سنوية للم�صارف الإ�سلامية العاملة في مملكة 

البحرين للفترة من عام 2009 لغاية 2016(.

نموذج الدرا�سة الم�ستخدم لاختبار الفر�ضيات:

جرى ا�ستخدام تحليل الانحدار الخطي المتعدد الذي ا�ستخدمه كثير من الباحثين وهم: 
 Haron, (2008) Athanasoglou et al. (2008) Naceur and Goaied, (2008), Toni,  )2004(

 ،,(2011),Khrawish et al. (2011), Saleem and Rehman, (2012), Shahchera, (2013) Rasul

زايد )2015( والرقيبات )2016(. 

يتلاءم  بما  تطويره  مع  ال�سابقة  للدرا�سات  مماثًال  نموذجًا  درا�سته  في  الباحث  واعتمد 
لتعزيز  ال�سيولة  ن�سب  على  التغييرات  بع�ض  �أجرى  حيث  الحالية  الدرا�سة  متغيرات  وطبيعة 
العوامل الداخلية والخارجية لل�سيولة الفائ�ضة من �أجل �إظهار علاقتها بالأداء المالي للم�صارف 

الإ�سلامية، وعليه يظهر على النحو الآتي: 

حيث �إن:

معامل ثابت. 	 :)ɑ( 		 ال�سيولة الفائ�ضة. 	:B1FCF

معامل بيتا. 	 :)β( 		 حجم الم�صرف. 	:B2BKS

الم�صارف. 	 :)i( 		 عمر الم�صرف. 	:B3AGE
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الفترة الزمنية. 	:)t( عدد فروع الم�صرف.	 	:B4COMP

الخط�أ الع�شوائي. 	:)€( 		 �سعر الفائدة. 	:B5INT

الت�ضخم. 	:B6INF

كفاية ر�أ�س المال. 	:B7ADQ

كما يبين ال�شكل رقم )1( جميع متغيرات الدرا�سة والعلاقة بينها.

�شكل رقم )1(: متغيرات الدرا�سة

		

التحليل الإح�صائي:

يوجد عدد من الأ�ساليب لإجراء التحليل للبيانات المالية من نوع )Panel data( وهي:

.)Pooled Ordinary Least Square( 1. �أ�سلوب المربعات ال�صغرى
.)Fixed Effect( 2. �أ�سلوب الت�أثير الثابت

.)Random Effect( 3. �أ�سلوب الت�أثير الع�شوائي

لاختيار   )Lagrange Multiplier( واختبار   )Hausman( اختبار  ا�ستخدام  جرى  وقد 
الع�شوائي وهو نموذج  الت�أثير  �أ�سلوب  ف�إنَّ  وبناءً على ذلك  النتائج،  لتحليل  الأف�ضل  الأ�سلوب 
قيا�سي تحلل بوا�سطته البيانات من نوع )Panel data( وله كفاءة ومعنوية �أف�ضل لتحليل بيانات 
الدرا�سة من الأ�ساليب الأخرى، حيث �أو�ضحت نتائج اختبار )Hausman( عدم وجود �أي دلالة 
اح�صائية، في حين ك�شفت نتائج اختبار )Lagrange Multiplier( وجود دلالة �إح�صائية عند 
�أف�ضل  – المقطعية  الزمنية  ال�سلا�سل  بيانات  �أنَّ تحليل  ي�ؤكد  الدلالة )0.028(، مما  م�ستوى 
التحليل ومناق�شة  نتائج ومعاملات انحدار ذات كفاءة يمكن اعتمادها في  في الح�صول على 

فر�ضيات الدرا�سة.

المتغير التابع
العائد على حقوق الملكية

المتغيرات ال�ضابطة
حجم الم�صرف
عمر الم�صرف

عدد فروع الم�صرف
�سعر الفائدة

معدل الت�ضخم
ن�سبة كفاية ر�أ�س المال

المتغير الم�ستقل
ن�سبة ال�سيولة الفائ�ضة
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الأ�ساليب الإح�صائية الم�ستخدمة في التحليل:

 )STATA( الاح�صائي  التحليل  برنامج  ا�ستخدام  فقد  الاح�صائي  التحليل  بخ�صو�ص 
لإجراء التحليل الو�صفي وتحليل الانحدار المتعدد.

وا�ستخدام التحليل الو�صفي لقيا�س الو�سط الح�سابي، والانحراف المعياري، و�أعلى قيمة، 
و�أدنى قيمة، في حين ا�ستخدام تحليل الانحدار المتعدد لقيا�س مدى الارتباط بين جميع مقايي�س 
الأداء للمتغير التابع ومتغيرات ال�سيولة الفائ�ضة الم�ستقلة، و�أخيراً ا�ستخدام نموذج الدرا�سة 

لقيا�س العلاقة بين متغيرات ال�سيولة الفائ�ضة الم�ستقلة مع مقايي�س الأداء للمتغير التابع.

تحـلـيل النتائج

التحليل الو�صفي لم�ؤ�شرات ال�سيولة النقدية الفائ�ضة والأداء المالي:

العديد  ي�ستخدمها  التي  الأدوات  �أهم  من  المالية  الن�سب  با�ستخدام  المالي  التحليل  يعتبر 
من الم�ؤ�س�سات المالية ومنها الم�صارف الإ�سلامية للتعرف على ال�سيولة النقدية الفائ�ضة لديها 

)رم�ضان، جودة، 2013، �ص. 288(.

لا يتطلب ح�ساب الن�سب المالية الكثير من الخبرة والمهارة والمعرفة ببيانات القوائم المالية، في 
حين �أن تف�سير مدلولات هذه الن�سب يتطلب �إدراكًا جوهريًا لماهية الن�سبة وطبيعة العلاقة التي ن��شأت 
من خلالها ودرجة النمو والا�ضمحلال خلال الفترات الزمنية المختلفة )الزبيدي، 2008، �ص. 120(.

فترة  خلال  الفائ�ضة  لل�سيولة  الح�سابي  الو�سط  قيمة  �أنَّ   )1( رقم  الجدول  من  يلاحظ 
2016( كانت )1.52(، وبانحراف معياري بلغ )3.39(، وهذا يعني وجود   - الدرا�سة )2009 
ت�شتت عالٍ، وبمعنى �آخر فبيانات هذا المتغير لي�ست متقاربة، حيث �إنَّ ال�سيولة الفائ�ضة كانت 

تتراوح ما بين )0.02( ك�أدنى قيمة و)36.15( ك�أعلى قيمة. 

وهذا ي�شير بو�ضوح �إلى وجود تفاوت كبير في ال�سيولة الفائ�ضة لعينة الدرا�سة )الم�صارف 
يرجع  �إنه  حيث  الفائ�ضة  ال�سيولة  في  التذبذب  تف�سير  الممكن  ومن  البحرينية(،  الإ�سلامية 

لاختلاف عدد الأن�شطة الا�ستثمارية التي تقوم بها الم�صارف الإ�سلامية وحجم موجوداتها.
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هو   )2016  -  2009( الدرا�سة  فترة  خلال  الم�صرف  لحجم  الح�سابي  الو�سط  �أنَّ  ويتبين 
)0.73(، وبانحراف معياري )0.19(، وهذا يعني عدم وجود ت�شتت ، وبمعنى �آخر فبيانات هذا 
المتغير متقاربة �إلى حد ما، حيث �إنها كانت تتراوح بين )0.14( ك�أدنى قيمة و)1.00( ك�أعلى 
الممكن  ومن  الدرا�سة،  لعينة  الم�صرف  تفاوت في حجم  وجود  �إلى  بو�ضوح  ي�شير  وهذا  قيمة، 
تف�سير هذا التفاوت في حجم الم�صرف حيث �إنه يرجع لاختلاف نتائج الأن�شطة الا�ستثمارية 

من ربح �أو خ�سارة ت�ؤدي بالتالي �إلى تغيير حجم موجوداتها ب�شكل طبيعي.

ويتبين �أنَّ قيمة الو�سط الح�سابي لعدد فروع الم�صرف خلال فترة الدرا�سة )2009 - 2016( 
�إلى  ت�شتت، ويرجع ذلك  بلغ )8.80(، وهذا يعني وجود  كانت )14.08(، وبانحراف معياري 

فرق في خبرة الم�صارف الإ�سلامية عينة الدرا�سة.

 )2016  - الدرا�سة )2009  الو�سط الح�سابي لفروع الم�صرف خلال فترة  �أنَّ قيمة  ويتبين 
كانت )3.77(، وبانحراف معياري بلغ )4.30(، وهذا يعني وجود ت�شتت، وبمعنى �آخر فبيانات 
هذا المتغير متباعدة �إلى حد ما، حيث �إن عدد فروع الم�صرف كان يتراوح ما بين )1.00( ك�أدنى 
الم�صارف  فروع  عدد  في  تفاوت  وجود  �إلى  بو�ضوح  ي�شير  مما  قيمة،  ك�أعلى  و)13.00(  قيمة 
لعينة الدرا�سة، حيث كانت �أغلب الم�صارف الإ�سلامية في مملكة البحرين لا تتعدى فروعها 

الم�صرفية فرعًا واحدًا.

جدول رقم )1( الإح�صاءات الو�صفية لل�سيولة الفائ�ضة

الو�سط المتغير
الح�سابي

الانحراف 
�أعلى قيمة�أدنى قيمةالمعياري

)FCF( 1.523.390.0236.15ال�سيولة الفائ�ضة

)BKS( 0.730.190.141.00حجم الم�صرف
)AGE( 14.088.802.0038.00عمر الم�صرف

)COMP( 3.774.301.0013.00عدد فروع الم�صرف
)INT( 0.020.000.020.03�سعر الفائدة

)INF( 0.020.010.000.03معدل الت�ضخم
)ADQ( 0.370.290.031.42كفاية ر�أ�س المال

)ROE( 0.31-0.070.393.00-الأداء المالي
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ويتبين من الجدول رقم )1( �أنَّ الو�سط الح�سابي ل�سعر الفائدة خلال فترة الدرا�سة )2009 
- 2016( هو )0.02(، وبانحراف معياري )0.00(، وهذا يعني عدم وجود ت�شتت، وبمعنى �آخر 
فبيانات هذا المتغير متقاربة جداً، حيث �إن �سعر الفائدة كان يتراوح ما بين )2.00( ك�أدنى 
قيمة و)0.03( ك�أعلى قيمة، مما ي�شير بو�ضوح �إلى وجود تقارب �شديد في �سعر الفائدة لعينة 
الدرا�سة، وذلك يرجع لأنَّ الم�صارف الإ�سلامية في مملكة البحرين )عينة الدرا�سة( تخ�ضع 

ل�سعر فائدة واحد لأنَّها �ضمن دولة واحدة.
كما يتبين �أنَّ الو�سط الح�سابي للت�ضخم خلال فترة الدرا�سة )2009 - 2016( هو )0.02(، 
وبانحراف معياري )0.01(، وهذا يعني عدم وجود ت�شتت، وبمعنى �آخر فبيانات هذا المتغير 
متقاربة جداً، حيث �إنها كانت تتراوح ما بين )0.00( ك�أدنى قيمة و)0.03( ك�أعلى قيمة، مما 
لأنَّ  يرجع  وذلك  الدرا�سة،  لعينة  الت�ضخم  مقدار  في  �شديد  تقارب  وجود  �إلى  بو�ضوح  ي�شير 
لأنَّها  واحد  ت�ضخم  لمعدل  تخ�ضع  الدرا�سة(  البحرين )عينة  الإ�سلامية في مملكة  الم�صارف 

�ضمن دولة واحدة.
ويتبين �أنَّ قيمة الو�سط الح�سابي لكفاية ر�أ�س المال خلال فترة الدرا�سة )2009 - 2016( 
�آخر  ت�شتت، وبمعنى  بلغ )0.29(، وهذا يعني عدم وجود  وبانحراف معياري  كانت )0.37(، 
قيمة  ك�أدنى   )0.03( بين  ما  تتراوح  كانت  �إنها  حيث  ما،  لحد  متقاربة  المتغير  هذا  فبيانات 
و)1.42( ك�أعلى قيمة، مما ي�شير �إلى وجود تقارب ن�سبي في كفاية ر�أ�س المال لعينة الدرا�سة، 
ملتزمة  �أغلبها  الدرا�سة(  )عينة  البحرين  مملكة  في  الإ�سلامية  الم�صارف  لأنَّ  يرجع  وذلك 

بتعليمات م�صرف البحرين المركزي بخ�صو�ص الالتزام بمعدل كفاية ر�أ�س المال.
 - الدرا�سة )2009  الملكية خلال فترة  للعائد على حقـــــــــوق  الو�سط الح�سابي  �أنَّ  ويتبين 
2016( هو )- 0.07(، وبانحراف معياري )0.39(، وهذا يعني عدم وجود ت�شتت، وبمعنى �آخــر 

فبيانات هذا المتغير متقاربة لحد ما، حيث �إن هـذه العائد على حقوق الملكية كان يتراوح ما بين 
)3.00-( ك�أدنى قيمة و)0.31( ك�أعلى قيمة، مما ي�شير �إلى وجود تقارب ن�سبي في العائد 
على حقوق الملكية )الأداء المالي( لعينة الدرا�سة، مما ي�شير �إلى �أنَّ الم�صارف الإ�سلامية في 
يدل على عدم قدرتها في  ب�شكل عام مما  �أدا�ؤها �ضعيف  الدرا�سة(  البحرين )عينة  مملكة 
توجيه مواردها الذاتية لتحقيق �أرباح مقبولة، وقد يعزى ذلك �إلى حداثة ن��شأة بع�ض الم�صارف 

الإ�سلامية في مملكة البحرين �أو وجود م�شكلة وكالة.
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اختبار تحليل الانحدار المتعدد با�ستخدام �أ�سلوب الت�أثير الع�شوائي:

قبل القيام ب�إجراء تحليل الانحدار ينبغي القيام بمجموعة من الاختبارات ليتم بوا�سطتها 
الت�أكد من خلو البيانات عدة م�شاكل هي:

1. التوزيع غير الطبيعي

لكل  التوزيع  منحنى  ر�سم  خلال  من  الم�ستقلة  للمتغيرات  الطبيعي  التوزيع  فح�ص  �أجري 
منها، وقد تبين �أنَّ )3( متغيرات لا تميل بياناتها للتوزيع الطبيعي هي ال�سيولة الفائ�ضة، حجم 
الم�صرف، عمر الم�صرف، لذا فقد جرى �إجراء التحويل الريا�ضي المنا�سب لهذه المتغيرات على 

التوالي: المعكو�س، الأ�س التكعيبي، الجذر التربيعي.

بالبواقي  يتعلق  فيما   )Skewness/Kurtosis Tests For Normality( اختبار  �أجري  وقد 
لتحليل الانحدار، وقد ك�شفت النتائج عن عدم وجود م�شكلة التوزيع غير الطبيعي في بواقي 
تحليل الانحدار �إذ بلغت قيمة الدلالة الاح�صائية )0.31(، وهي غير دالة اح�صائياً لأنَّها �أعلى 

من .)0.05(

 )Wooldridge test( 2. الارتباط الذاتي

لا  التحليل  في  الم�ستخدمة  المتغيرات  بيانات  �أنَّ  من  للت�أكد   )Wooldridge( اختبار  �أجري 
تعاني من م�شكلة الارتباط الذاتي، وقد ك�شفت نتائج الاختبار عن عدم وجود م�شكلة الارتباط 
الذاتي بين المتغيرات الم�ستخدمة في التحليل �إذ بلغت قيمة الدلالة الاح�صائية )0.364(، وهي 
غير دالة اح�صائياً لأنَّها �أعلى من 0.05، لذا ف�إنَّ البيانات لا تعاني من م�شكلة الارتباط الذاتي.

)Heteroscedasticity( 3. عدم تجان�س التباين

 ،)Modified› Wald Test( ا�ستخدم التباين  م�ستوى عدم تجان�س  التعرف على  �أجل  من 
الاح�صائية  الدلالة  قيمة  بلغت  �إذ  متجان�س  غير  التباين  �أنَّ  عن  الاختبار  نتائج  ك�شفت  وقد 
)0.0000(، وهي دالة اح�صائياً لأنَّها �أقل من %5، مما يعني �أنَّ م�شكلة عدم تجان�س التباين 
متواجدة، لذا ف�إنَّه ومن �أجل حل هذه الم�شكلة�أجري تحليل الانحدار الخطي الح�صين للأثر 

.).Robust Random-effects GLS regression( الع�شوائي
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)Pearson correlation( و )Variance Inflation Factor: VIF( :4. الازدواجية الخطية

وقد ك�شفت نتائج اختبار فر�ضيات النموذج، عن �أنَّ نموذج الدرا�سة لا يعاني من م�شكلة 
 )VIF( أنَّ قيم� )(. حيث يو�ضح الجدول رقم )10Multicolinearity( الارتباط الخطي المتعدد
10(، وهذا يدل على �أنَّ  1.82( وبمتو�سط بلغ )1.32( وهو �أقل من )   - تراوحت بين )1.08 

.)Gujarati, 2003( متغيرات الدرا�سة لا تعاني من هذه الم�شكلة

بين  المتغيرات  بين   )Pearson correlation( بير�سون  ارتباط  معاملات  تراوحت  كذلك 
)0.388 -( و )0.596(، حيث �أكدت �أنَّ النموذج لا يعاني من م�شكلة الارتباط المتعدد، وكما 

هو مبين بالجدول رقم )2(.

)Pearson correlation( نتائج معامل ارتباط بير�سون )جدول رقم )2
INFINTAGECOMPADQBKSFCF

1.000FCF
1.0000.215BKS

1.0000.0170.596ADQ
1.000-0.3880.052-0.373COMP

1.0000.284-0.167-0.246-0.110AGE
1.0000.1510.035-0.081-0.070-0.170INT

1.0000.2380.0650.003-0.0690.047-0.107INF

اختبار فر�ضيات الدرا�سة:

الخا�صة  للبيانات  الع�شوائي  للأثر  الح�صين  المتعدد  الانحدار  تحليل  ا�ستخدام  جرى 
الممتدة من  الزمنية  الفترة  الدرا�سة، خلال  عينة  البحرين  الإ�سلامية في مملكة  بالم�صارف 
)2009 - 2016( على �أ�سا�س �سنوي بما يعادل �ستة وت�سعين فترة زمنية )م�شاهدة(، كذلك ي�شير 
معامل التحديد )R2( �إلى �أن ن�سبة ما تف�سره المتغيرات الم�ستقلة وال�ضابطة في نموذج الدرا�سة 
الإ�سلامية،  للم�صارف  المالي  الأداء  التباين في  من  يبلغ حوالي )12.2%(  الفائ�ضة  لل�سيولة 
للم�صارف  المالي  الأداء  �أثرت على  التي  الأخرى  المحددات  %87.8 من  �أن هناك  لنا  ليو�ضح 
الإ�سلامية، وبلغ العامل الثابت حوالي )0.372( بدلالة �إح�صائية مقدارها )0.001(، كذلك 
ي�شير   )0.015( مقدارها  �إح�صائية  بدلالة   )8.390( حوالي  بلغ  الذي   )Wald( اختبار  ف�إن 
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المالي  الأداء  وهو  التابع  المتغير  في  التباين  لقيا�س  عام  ب�شكل  الدرا�سة  نموذج  �صلاحية  �إلى 
للم�صارف الإ�سلامية. 

من خلال النتائج الواردة في الجدول رقم )3( وبالاعتماد على نموذج الت�أثير الع�شوائي 
ال�سيولة  بين   )0.05( الدلالة  م�ستوى  عند  �إح�صائية  دلالة  ذات  �سالبة  علاقة  وجود  لوحظ 
الفائ�ضة )FCF( والأداء المالي )ROE(. وهذا ي�شير �إلى �أنَّ الم�صارف الإ�سلامية البحرينية 
�إن وجود �سيولة  �أدا�ؤها المالي بكفاءة منخف�ضة. حيث  الفائ�ضة المرتفعة يتميز  ال�سيولة  ذات 
فائ�ضة يعني وجود �سيولة غير موظفة في الأن�شطة الا�ستثمارية مما ي�ؤدي �إلى خ�سارة الم�صرف 
المودعة  للمبالغ  عوائد  بدفع  التزامه  �إلى  بالإ�ضافة  عليها،  الح�صول  الممكن  من  كان  لعوائد 
لديه من قبل المودعين، وبالتالي ي�ؤدي �إلى ارتفاع م�ستوى المخاطر التي تتعر�ض لها الم�صارف 
الإ�سلامية، هذا وقد اختلفت الدرا�سة هنا مع درا�سة الكور، )2010(، والعبيد )2015(، وزايد 
ال�سيولة  بين  �إح�صائية  دلالة  ذات  علاقة  وجود  عدم  الدرا�سات  تلك  �أثبتت  حيث   )2015(
والأداء. وعليه يمكننا قبول الفر�ضية الأولى.  كما تبين عدم وجود علاقة ذات دلالة �إح�صائية 
عند م�ستوى يفوق )0.1( بين حجم الم�صرف )BKS( والأداء المالي )ROE( مع بقاء العوامل 
الأخرى ثابتة. بالرغم من �أنَّ الم�صارف التي حجم موجوداتها كبير ن�سبياً ت�ستطيع �أن ت�ستفيد 
مالية  خدمات  وتقديم  تكاليفها  تخفي�ض  على  قدرة  يعطيها  مما  الحجم  اقت�صاديات  من 
متنوعة لعملائها وزيادة قدرتها على الا�ستثمار وبالتالي قدرتها على جني �أرباح �أكبر، ولكن ما 
تو�صلت له الدرا�سة جاء متعار�ضاً مع الإطار النظري، كما �أنَّها نتيجة تتعار�ض مع ما تو�صلت 
�إليه درا�سة )Suresh and Bardastani ، Aslam et al. (2016، والق�ضاة )2013( والتي تو�صلت 
�إح�صائية بين حجم الم�صرف ومعدل العائد على حقوق الملكية،  �إلى وجود علاقة ذات دلالة 
وعليه نجد �أنَّه لي�س هناك �أي علاقة بين حجم الم�صرف والأداء المالي في الم�صارف الإ�سلامية، 

وبذلك من الممكن رف�ض الفر�ضية الثانية.

عمر  بين   )0.1( يفوق  م�ستوى  عند  �إح�صائية  دلالة  ذات  علاقة  وجود  النتائج  تبين  ولم 
�أنَّ  من  بالرغم  ثابتة.  الأخرى  العوامل  بقاء  مع   )ROE( المالي  والأداء   )AGE( الم�صرف 
الم�صارف التي لديها خبرة م�صرفية ت�ستطيع من خلالها تقديم خدمات مالية لعملائها مما 
يزيد من قدرتها على جني �أرباح، حيث �إن الم�صارف التي تتوفر لديها خبرة م�صرفية لديها 
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�أكبر من تلك الم�صارف  العملاء  �أمام  لها �سمعة وثقة  البقاء والا�ستمرار وتخلق  القدرة على 
حديثة الن��شأة، كذلك الم�صارف الحديثة تحتاج �إلى �أ�صول وم�صاريف ت�أ�سي�س �أثناء ال�سنوات 
الأولى مما يقلل من �أرباحها، ولكن ما تو�صلت له الدرا�سة جاء متعار�ضاً مع الإطار النظري، 
والتي   )2006 زعيتر،  )�أبو  درا�سة  �إليه  تو�صلت  ما  مع  متعار�ضة  النتيجة جاءت  �أنَّ هذه  كما 
تو�صلت �إلى وجود علاقة ذات دلالة �إح�صائية بين حجم الم�صرف ومعدل العائد على حقوق 

الملكية، وعليه من الممكن رف�ض الفر�ضية الثالثة.

عدم وجود �أية علاقة ذات دلالة �إح�صائية عند م�ستوى يفوق )0.1( بين عدد فروع الم�صرف 
)COMP( والأداء المالي )ROE( مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة. على الرغم من �أن الانت�شار 
الجغرافي للم�صرف ي�ساعد على زيادة عدد العملاء للم�صرف، مما �سي�ؤدي �إلى زيادة حجم 
الودائع، والتي بدورها �ستعزز من �أداء الم�صرف في تحقيق �أرباح، �إلا �أنَّ نتائج الدرا�سة جاءت 
 Suresh )2016( متعار�ضة مع الإطار النظري، كما جاءت متعار�ضة مع ما تو�صلت �إليه درا�سة
�إح�صائية بين عدد فروع  و�أبو زعيتر )2006( من وجود علاقة ذات دلالة   ،and Bardastani

الم�صرف والأداء المالي، وعليه من الممكن رف�ض الفر�ضية الرابعة.

وجود علاقة موجبة ذات دلالة �إح�صائية عند م�ستوى الدلالة )0.01( بين ن�سبة كفاية ر�أ�س 
المال )ADQ( والأداء المالي )ROE( مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة. وهذا يعني �أنَّ الم�صارف 
الإ�سلامية في مملكة البحرين لديها القدرة على مواجهة �أي احتمال للإفلا�س وامت�صا�ص �أي 
خ�سائر ممكنة و�أنَّه تتوفر لديها القدرة على حماية الأموال المودعة لديها وحمايتها ب�أموالها 
الخا�صة، مما ي�ؤكد على ملاءة وا�ستقرار الم�صارف الإ�سلامية البحرينية وبما يعزز الا�ستقرار 
�إنَّ وجود علاقة موجبة ذات دلالة �إح�صائية عند م�ستوى الدلالة  المالي في مملكة البحرين. 
في  الإ�سلامية  للم�صارف   )FP( المالي  والأداء   )ADQ( المال  ر�أ�س  كفاية  ن�سبة  بين   )0.01(
مملكة البحرين يو�ضح �أنَّ الملاءة المالية لها الثقل الأكبر من بين العوامل الداخلية والخارجية 
العائد  مبد�أ  على  يقوم  الذي  الم�صرفي  العمل  طبيعة  ي�ؤكد  ما  وهذا  المالي.  الأداء  في  الم�ؤثرة 
الدرا�سة  جاءت  كما  النظري،  الإطار  مع  متعار�ضة  الدرا�سة  نتائج  جاءت  وقد  والمخاطرة، 
متوافقة مع ما تو�صلت �إليه درا�سة عبدالرحمن وابراهيم )2016(، من وجود علاقة ذات دلالة 
�إح�صائية بين عدد فروع الم�صرف والأداء المالي، وبناءً على ما �سبق ف�إنَّه يتم قبول الفر�ضية.
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عدم وجود علاقة ذات دلالة �إح�صائية بين �سعر الفائدة )INT( والأداء المالي )ROE( مع 
بقاء العوامل الأخرى ثابتة. بالرغم من �أنَّ �سعر الفائدة يعتبر �أحد محددات ال�سيولة الفائ�ضة 
التي يتحكم بها م�صرف البحرين المركزي والتي ت�ؤثر على الأداء المالي. �إلا �أنَّ نتائج الدرا�سة 
جاءت متعار�ضة مع الإطار النظري، وقد يعزى هذا التعار�ض لثبات �سعر الفائدة في مملكة 
البحرين خلال فترة الدرا�سة من )2015-2009(، حيث تغير �سعر الفائدة فقط مرة واحدة 
�إليه  تو�صلت  ما  مع  متعار�ضة  الدرا�سة  هذه  جاءت  كما   ،2016 عام  في  الدرا�سة  فترة  خلال 
درا�سة  Suresh and Bardastani )2016(، و�أبو زعيتر )2006(، وعليه نجد �أنَّه لي�س هناك �أي 
علاقة بين �سعر الفائدة والأداء المالي في الم�صارف الإ�سلامية، وبناءً على ما �سبق ف�إنَّه من 

الممكن رف�ض الفر�ضية.

 )ROE( والأداء المالي )INF( عدم وجود علاقة ذات دلالة �إح�صائية بين معدل الت�ضخم
�أنَّ معدل الت�ضخم يعتبر �أحد محددات ال�سيولة  مع بقاء العوامل الأخرى ثابتة. بالرغم من 
الفائ�ضة التي ت�ؤثر على الأداء المالي. �إلا �أنَّ نتائج الدرا�سة جاءت متعار�ضة مع الاطار النظري، 
للثبات  ومائًال  متدنيًا  البحرين  مملكة  في  الت�ضخم  معدل  لكون  التعار�ض  هذا  يعزى  وقد 
 et al. خلال فترة الدرا�سة من )2016-2009(، كما �أنَّ هذه الدرا�سة تتعار�ض مع درا�ســـــــــة
2016(،Aslam( ، Suresh and Bardastani )2016(، والق�ضاة )2013( التي تو�صلت �إلى وجود 

علاقة ذات دلالة �إح�صائية بين معدل الت�ضخم والأداء المالي، وعليه نجد �أنَّه لي�س هناك �أي 
علاقة بين معدل الت�ضخم والأداء المالي في الم�صارف الإ�سلامية، وبناءً على ما �سبق ف�إنَّه يتم 

رف�ض الفر�ضية.

الجدول رقم )3( ملخ�ص نتائج الدرا�سة
Random Effect Modelالبيانات

ROE

الفر�ضية الأولى0.044-**(0.015)
الفر�ضية الثانية0.003(0.862)
الفر�ضية الثالثة0.070)0.225(
الفر�ضية الرابعة0.006)0.675(
الفر�ضية الخام�سة0.535*(0.008)
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الفر�ضية ال�ساد�سة0.294 )0.711(
الفر�ضية ال�سابعة0.146)0.767(

 (0.001)*0.372-CONS

0.122R2

 (0.015)*8.39Wald Ch2 (2) Prob
9696Observations(n)

*، **، *** معنوي �إح�صائيا عند م�ستوى1 %، 5 % و 10%.

الا�ستنتاجات والتو�صيات

في �ضوء التحليل �أعلاه تو�صلت الدرا�سة �إلى الا�ستنتاجات الآتية:

�أدائها  على  تنعك�س  والتي  الإ�سلامية،  الم�صارف  لدى  فائ�ضة  نقدية  �سيولة  وجود  تبين  	.1
ب�صفة �سلبية، والتي تو�ضح �أن �إدارة الم�صارف الإ�سلامية لا ت�ستطيع توظيف �سيولتها في 

�أن�شطة ا�ستثمارية �أكثر.
الذي  ال�شديد  للتحوط  الإ�سلامية  الم�صارف  في  الفائ�ضة  النقدية  ال�سيولة  وجود  يعزى  	.2
تلتزم به تلك الم�صارف لتوفير ال�سيولة الكافية لتلبية �سحوبات العملاء لودائعهم في ظل 

عدم القدرة على الاقترا�ض من م�صرف البحرين المركزي.
تتوافق الم�صارف الإ�سلامية مع متطلبات بازل 3، حيث يت�ضح ذلك من خلال التزامها  	.3
المالية عام  الأزمة  تتجاوز  3، مما جعلها  بازل  المقررة من قبل  المال  ر�أ�س  بن�سبة كفاية 

.2008

محددات الدرا�سة:

التي  تلك  في  الإ�سلامية  الم�صارف  اعتماد  جرى  �أنه  في  الدرا�سة  محددات  تتلخ�ص  	. 1
�أن�شئت في مملكة البحرين قبل عام 2009 والتي لها تقارير مالية حتى عام 2016، ولهذا 
ا�ستبعدت بع�ض الم�صارف الإ�سلامية ب�سبب عدم قيامها بمزاولة الأعمال المالية الم�صرفية 
الإ�سلامية خلال فترة الدرا�سة �إما ب�سبب الإن�شاء �أو الاندماج �أو الت�صفية �أو التبعية لغير 
مملكة البحرين �أو لعدم وجود بيانات مالية خا�صة بالفروع العاملة في مملة البحرين، �أو 

ب�سبب اختلاف فترة �إعداد التقارير المالية.



المجلة العربية للمحا�سبة، دي�سمبر 1302016

هناك بع�ض ال�صعوبات التي واجهت الباحثان تتعلق بعدم وجود المعلومات الكافية وذلك  	. 2
ب�سبب م�ستوى الإف�صاح في بع�ض الم�صارف الإ�سلامية لم يكن ب�شكل كامل وذلك ب�سبب 

عدم وجود ت�شريع يجبر تلك البنوك للإف�صاح عن المعلومات للعامة.

التو�صيات

بناءً على ما تو�صلت �إليه الدرا�سة من نتائج نو�صي بما ي�أتي:

ال�سيولة  من  للا�ستفادة  �إ�سلامية  نافذة  بفتح  المركزي  البحرين  م�صرف  قيام  .	�ضرورة  1

ب�آجال  مخ�ص�صة  ا�ستثمارية  بودائع  القبول  خلال  من  الإ�سلامية  بالم�صارف  المتوفرة 
ق�صيرة ومتو�سطة مقابل ح�صول الم�صارف الإ�سلامية على هام�ش من الربح وفق �أحد 
التمويل  �صيغ  �أحد  وفق  فوائد  بدون  قرو�ض  منح  وبالمقابل  الإ�سلامي،  التمويل  �صيغ 

الإ�سلامي.
تكون  متنوعة  وتمويلية  ا�ستثمارية  �صيغ  ابتكار  في  الإ�سلامية  الم�صارف  قيام  �ضرورة  	.2
ال�سيولة الفائ�ضة  �صالحة لمختلف الآجال لكي تتمكن الم�صارف الإ�سلامية من ا�ستثمار 

لتح�سين �أدائها.
�ضرورة المواءمة بين ال�سيولة النقدية والملاءة المالية من خلال ا�ستثمار ال�سيولة النقدية  	.3

الفائ�ضة في ا�ستثمارات ق�صيرة الأجل.  

الأبحاث الم�ستقبلية:

�أداء الم�صارف  الفائ�ضة على  النقدية  �أثر  �أن الدرا�سة الحالية اقت�صرت على درا�سة  بما 
الإ�سلامية في البحرين لذلك نقترح �إجراء درا�سة مقارنة بين الم�صارف الإ�سلامية والبنوك 

التجارية في البحرين.

كما نقترح �إجراء درا�سة مماثلة ت�أخذ بعين الاعتبار دول مجل�س التعاون الخليجي لغايات 
المقارنة ت�سمح بتعميم النتائج حول ت�أثير النقدية الفائ�ضة على �أداء الم�صارف الإ�سلامية في 

تلك الدول. 
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